POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

PHI GLOBAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Versdo vigente: 42 Versao - Junho/2025

Versdo anterior: 32 Versdo - Maio/2024

1. Objetivo

1.1. A Phi Global Gestdo de Recursos LTDA., na qualidade de gestora de recursos de
terceiros, nos termos da Resolu¢do CVM 21/21, responsavel pela gestdo de risco da
carteira dos Veiculos de Investimento1, observando ainda o disposto na Resolu¢dao CVM
175/22, no Cddigo Anbima de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros e em

suas Regras e Procedimentos aplicaveis a cada Veiculo de Investimento.

1.2. O presente instrumento tem por objetivo formalizar regras e procedimentos que
permitam a mensuracdo, monitoramento e ajuste, quando aplicavel, dos riscos das
carteiras administradas e fundos de investimento sob gestdo da Sociedade, a fim de
assegurar o enquadramento aos limites de investimento definidos em regulamento,

bem como o risco operacional relacionado as atividades sociais.

1.3. Esta Politica aplica-se a todas as classes de cotas, segmentos e estratégias de
investimento dos fundos sob gestdo, sendo revisada anualmente ou sempre que
identificada a necessidade de melhoria, alteracdo relevante de processos internos ou

modificacdo do arcabouco regulatério aplicavel.

! Fundos de Investimentos e Carteiras Administradas
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2. Governanga

2.1. As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os
colaboradores dedicados a atividade de gestdo de riscos das carteiras sob gestao,

competindo ao:

2.1.1. O Comité de Risco e Compliance podera ser consultado também sobre casos de
duvida interpretativa quanto a esta Politica, propostas de revisdo e deliberagdo sobre
indicadores adicionais de risco que se mostrem relevantes conforme a evolucdo das

estratégias sob gestao.

2.1.2. Eventuais conflitos de interesse observados nas decisGes de gestdo ou
estruturacao dos produtos deverdo ser reportados ao Comité de Risco e Compliance,
gue avaliard sua repercussdo sobre a exposicdo a risco das carteiras, podendo

recomendar medidas mitigadoras ou restricdes operacionais temporarias.

2.2. Diretor de Gestdao de Risco e Compliance: a responsabilidade pela definicdo da
metodologia de que trata esta Politica, sua execuc¢do e qualidade do processo para
mensuracdo e o monitoramento dos riscos aos quais a Sociedade e os fundos de
investimento sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas
todas as providéncias necessdarias para ajustar continuamente a exposi¢ao aos limites
de risco previstos nos respectivos regulamentos. O Diretor de Gestdo de Risco e
Compliance é responsavel ainda pela guarda dos documentos que contenham as

justificativas sobre as decisdes tomadas referentes a gestdo de riscos.

2.2.1. Neste sentido, compete ao Diretor de Gestdo de Risco e Compliance, sem prejuizo
de outras rotinas descritas nesta Politica, a analise dos relatérios internos de risco,
verificacdo da observancia da metodologia e demais procedimentos ora definidos pela
Area de Gestdo de Risco e Compliance. Ademais, é de sua responsabilidade a orientacio
da Area no que se refere ao armazenamento dos materiais que documentam as decisGes
havidas, inclusive os relatérios mencionados nesta Politica, por um periodo minimo de

5 (cinco) anos.
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2.3. Area de Gestdo de Risco e Compliance: elaboracdo dos relatérios de risco,
indicando nestes as suas conclusdes e pontos de atencdo, os quais devem ser enviados
aos membros da Area de Gest3o de Risco e Compliance e da Area de Gestdo de Recursos,
bem como a Diretoria; manutencdo da atualizacdo do banco de dados nos sistemas
utilizados pela Sociedade; realizagdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados

nos sistemas e verificacdo da eficacia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

2.4. Comité de Compliance e Risco: deliberar sobre questdes relacionadas a avaliacao,
mensuragdao e monitoramento dos riscos dos fundos geridos e sobre situagdes atipicas,
ndo contempladas nesta Politica. O Comité é composto pelo Diretor de Gestdo de Risco
e Compliance, e o Diretor de Gestao de Recursos. As reunides ocorrem trimestralmente,
as decisdes sdao tomadas por unanimidade e documentadas eletronicamente em ata. O
Comité se reune ainda em situacdes extraordindrias, que demonstrem risco sistémico

para as carteiras ou tenham alto impacto em ativos especificos.

2.4.1. Durante suas reunides, o Comité analisarda os Relatdrios de Risco emitidos
semanalmente com informacdes sobre portfélios e indices de liquidez, exposicoes,
regras de compliance, inclusive enquadramento e os riscos contemplados nesta Politica.
Ao menos uma vez por ano, o Comité avaliara o resultado dos testes de
aderéncia/eficacia das métricas de risco realizado pelo Diretor de Gestdao de Risco e
Compliance com base em analises comparativas entre os dados de enquadramento do
Administrador Fiducidrio e do Gestor, e de informacdes calculadas pelo sistema utilizado

pela Sociedade.

2.4.2.0 Comité tem autonomia para vedar posicoes dos fundos geridos, para ajustar a
exposicao a risco das carteiras, com base nos limites formalizados nos regulamentos dos

fundos e nesta Politica, caso o Diretor de Gestao de Recursos ndo o faca.
2.5. Diretor de Gestao de Recursos: responsavel por tomar as providéncias necessarias
para manter e ajustar a exposicdo ao risco das carteiras, com base nos limites

formalizados nos regulamentos dos fundos e nesta Politica.

2.6. A Area de Gestdo de Risco e Compliance possui total independéncia para o

desempenho das suas funcGes e tomada de decisdo na sua esfera de atuacdo, sem
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qualquer subordinacdo as demais areas da Sociedade. Neste sentido, a Area de Gestdo
nas operacdes realizadas pela Sociedade, ainda que estas ndo acarretem o

desenquadramento da carteira.

2.7. Os membros da Area de Gestdo de Risco e Compliance tém a prerrogativa de zerar
operacdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos, caso a Area de Gestdo de
Recursos nao adote as devidas providéncias para enquadramento das classes no prazo
determinado em Plano de Ac¢do, apds a emissdo de alerta de desenquadramento pela

Area de Gest3o de Risco e Compliance, conforme descrito nesta Politica.

2.8. O Plano de Acgdo para tratar os casos de desenquadramento dos limites de risco
deverd ser definido através do Comité de Risco e Compliance, em convocacdo
extraordindria para este fim, e deve incluir, no minimo a (i) comunicacdo ao
administrador sobre a causa do desenquadramento; (ii) se o desenquadramento pode
alterar a condicdo tributaria aplicada a classe de cotas e (iii) as acGes propostas para o

reenquadramento com os respectivos prazos.

2.9. O Diretor de Gestdo de Risco e Compliance se reporta diretamente a Diretoria da
Sociedade, em especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos
relacionados a gestao de riscos. Tais reportes ocorrem através dos Relatdrios de Risco,

com o objetivo de consolidar informacgdes relacionadas a atividade de gestdo de risco.

2.10. A drea de gestdo de risco e compliance é estruturada e organizada nos termos do
organograma abaixo:

Comité de
Compliance e

Risco
1
1

Diretor de
Compliance,
Risco e PLD

Analista de
Compliance e
Risco
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3. Metodologia para Gestao de Riscos das Carteiras

3.1. Principios Gerais

3.1.1. A Sociedade tem por foco a gestdo de classes de fundos de investimento
financeiros em agdes, nos termos do Anexo | da Resolugdo CVM 175/22 e carteiras
administradas. Isto posto, a Sociedade apresenta a seguir as métricas adotadas para

identificacdo e acompanhamento da exposicdo aos riscos inerentes as carteiras:

3.2 Risco Operacional

3.2.1. A Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus
colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritério,
evitando assim uma paralisacdo prolongada que possa gerar maiores prejuizos. Na
impossibilidade de acesso aos sistemas internos de gestdo de riscos utilizados através
dos computadores da Sociedade, estes poderdo ser acessados de forma remota, nos
termos do Plano de Continuidade de Negdcios, evitando a paralisacdo das atividades

sociais.

3.2.2. A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a ado¢ao de manuais
e politicas internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho
das atividades. Compete ao Diretor de Gestao de Risco e Compliance a verificagdo da
conduta dos profissionais que compdem a Area de Gestdo de Risco e Compliance,

orientando-os caso verificada qualquer desconformidade.

3.3. Risco de Mercado

3.3.1. Risco de mercado consiste no risco de variacdo no valor dos ativos das carteiras
dos veiculos de investimento sob gestdo. O valor dos titulos e valores mobiliarios pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado,
as taxas de juros, cdmbio e os resultados das empresas envolvidas nas operagdes

realizadas para as respectivas carteiras.
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3.3.2. Para fins de mitigar os impactos de eventuais quedas nos precos dos titulos e
valores mobilidrios das carteiras sob gestdo, a Sociedade realiza o constante
monitoramento das empresas emissoras, realizando estudos e avaliagGes técnicas com

o objetivo de identificar potenciais riscos.

3.3.3. Oindicador utilizado como medida de risco de mercado para o fundo sob gestado

€ o Stress Test.

3.3.4. O Stress Test mensura a perda maxima de uma carteira através de um cenario de

precos extremo dos ativos, a fim de evitar uma exposicdo excessiva ao risco de mercado.

3.3.5. Os limites de exposicdo sdo fixados pelo Comité de Risco e Compliance, sendo
avaliada a necessidade de ajuste anualmente através das conclusdes apostas nos
relatdrios gerenciais de risco mensais. Sem prejuizo, a Sociedade esclarece que o
resultado dos testes de estresse realizados serve para fins de acompanhamento, porém
nado sado limitantes da tomada de decisdao de investimentos para os fundos e carteiras

sob gestdo.

3.4. Risco de Crédito/ Contraparte

3.4.1. Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios adquiridos pelos
veiculos de investimentos sob gestdo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com as classes dos

fundos e/ou das carteiras administradas.

3.4.2. No que se refere as operacdes realizadas no ambito do mercado de bolsa, o risco
de crédito/contraparte é mitigado. Este risco é monitorado mediante o
acompanhamento das atividades das companhias emissoras das a¢cGes e demais titulos
e valores mobilidrios adquiridos para as carteiras. Ademais, destaca-se que as operacdes

praticadas utilizam apenas contrapartes de primeira linha ou operacdes com garantia.

3.4.3. Os parametros utilizados para a mensurac¢ao do risco de crédito sdo previamente
definidos pela Area de Gestdo de Recursos e observadas as deliberacdes do Comité de
Risco e Compliance, de acordo com as caracteristicas das carteiras, respectivas politicas

de investimento, garantias negociadas e outros fatores definidos internamente.
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3.4.4. Trimestralmente sdo gerados os relatérios gerenciais de risco de crédito contendo
as principais informac&es sobre: (i) exposicdes por rating; (ii) exposicdo por classe de
ativos; (iii) exposicdao por grupo econdémico; e (iv) alteragbes de rating externos no

periodo.

3.4.5. No que se refere aos ativos de crédito privado negociados para as carteiras sob
gestdo, compete a Area de Gestio de Risco e Compliance a verificacio do
enquadramento do ativo nos requisitos definidos pelo Cédigo ANBIMA para
Administracao de Recursos de Terceiros, bem como aqueles indicados na Politica de

Decisdo de Investimentos, Selecdo e Alocacdo de Ativos.

3.4.6. As verificagbes de que trata o item 343.5. deverdao ser documentadas e
formalizadas, ficando disponiveis para a consulta pelo administrador fiduciario e

ANBIMA, sempre que solicitados.

3.4.7. Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminui¢do relevante da capacidade
de o emissor honrar os pagamentos, e/ou as projec¢des inicialmente realizadas pela
Sociedade n3o se concretizarem, a Area de Gestdo de Risco e Compliance devera
acompanhar as providéncias tomadas pela Area de Gestdo de Recursos para fins de
liguidacdo das posicdes a medida em que a liquidez e as condi¢des de mercado
permitirem, sendo implementados os melhores esforcos para evitar prejuizos as

carteiras.

3.5. Risco de Capital

3.5.1. As classes dos fundos de investimentos poderdo ficar expostas ao risco de capital
guando realizarem opera¢Bes em valor superior aos seus respectivos patriménios
liquidos, conforme as condicdes e limites previstos na politica de investimento descrita
no respectivo Anexo—Classe, risco esse que é ser monitorado e controlado através das

areas de Gest3do de Recursos e Gestdo de Riscos.

3.6. Risco de Liquidez e Risco de Concentragao
3.6.1. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade da classe do fundo ndo ser
capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e

futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacoes
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diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem como é a possibilidade da classe
ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicdo, devido ao seu tamanho
elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma

descontinuidade no mercado.

3.6.2. Neste caso, as classes podem ndo estar aptas a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido nos respectivos regulamentos e na regulamentagao em vigor, pagamentos
relativos aos resgates de cotas, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se
dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios

integrantes das carteiras sdo negociados ou de outras condicGes atipicas de mercado.

3.6.3. Para os fundos de investimentos financeiros regulados pela Resolugao CVM n.2
175/22 e demais alteragdes introduzidas pelas Resolugées CVM n2 181/23, 184/231
187/24 e 200/24, nos termos do Anexo |, constituidos sob a forma de condominio
aberto, ndo exclusivos/reservados, a Sociedade adota uma Politica de Gest3o do Risco

de Liquidez apartada.

3.6.4. Em razao das politicas de investimentos, as carteiras poderdo estar expostas a
significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai

decorrentes.

3.6.5. A concentracdo dos investimentos em determinado(s) emissor(es), pode
aumentar a exposi¢ao da carteira dos veiculos de investimento aos riscos mencionados

acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

3.6.6. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos da Sociedade, ndo ha garantia do
grau de diversificagio que serd obtido, sem prejuizos aos limites estabelecidos pela
regulamentacdo e das politicas de investimentos sejam devidos, e plenamente,

observados.

3.6.7. O Diretor de Gestdo de Recursos deve manter as carteiras dos Veiculos de
Investimento enquadradas aos respectivos limites de composicdo e concentracao e, se
for o caso, de exposicdo ao risco de capital, observadas as regras, restricdes e vedacdes

previstas nos documentos dos Veiculos de Investimento e na regulacdo vigente.
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3.6.8. Situacdes especiais de iliquidez

3.6.8.1. Em situagOes especiais de iliquidez, sem prejuizos aos procedimentos descritos
na Politica de Gest3o do Risco de Liquidez, a Area de Gestdo de Risco e Compliance
deverd acompanhar as providéncias tomadas pela Area de Gestdo de Recursos para fins
de liquidacdo das posicdes a medida em que a liquidez e as condi¢cdes de mercado

permitirem, sendo envidado os melhores esfor¢os para evitar prejuizos as carteiras.

3.6.8.2. Em linha com o disposto na regulacao, podera ser declarado o fechamento das
classes para realizacdo de resgates, ou das carteiras administradas conforme previsto
no Contrato de Prestacdo de Servico de Carteira Administrados, no caso de fechamento
dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento

tributdrio do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos.

3.7. ASociedade adota modelo de mensuragao e avaliacao de risco em base consolidada
por fundo/classe, considerando risco ex-ante e ex-post, onde aplicavel, com simula¢des
baseadas em cendrios histéricos e prospectivos. A validacdo das métricas ocorre

mediante backtests periddicos realizados pela Area de Gestdo de Risco e Compliance.

3.8. Poderiao ser utilizadas métricas complementares aquelas descritas nesta Politica, a
critério técnico da Area de Gestdo de Risco e Compliance, desde que documentadas e

justificadas.

3.9. A Sociedade podera implementar limites internos de ateng¢ao (soft limits) com o
objetivo de antecipar situagdes de estresse ou tendéncias de desenquadramento antes

do atingimento dos limites regulatérios ou operacionais.

4. Desenquadramento Passivo

4.1. Em havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras,

o Diretor de Gestdo de Risco e Compliance alertard a Area de Gestdo de Recursos,
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solicitando providéncias para o devido reenquadramento, através do Plano de Acdo,
respeitado o melhor interesse dos investidores, no prazo acordado entre as partes. Caso
ao final do prazo a carteira ndo tenha sido reenquadrada, caberd ao Diretor de Gestdo

de Risco e Compliance as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

4.2. A Area de Gestdo de Recursos podera propor a manutencdo do titulo ou ativo
desenquadrado, desde que apresente justificativas técnicas aprovadas pelo Diretor de
Gestdo de Risco e Compliance. Em tais situacdes, poderdo ser observados os critérios de
liguidez do ativo, sua relevancia para a carteira do fundo, melhoria financeira e

operacional do emissor, dentre outros indicadores de mercado.

5. Monitoramento e dos Relatoérios de Risco

5.1. Sdo gerados relatdrios de risco semanalmente, os quais sdo submetidos a analise
do Diretor de Gestdo de Recursos. Tais relatdrios contam com as conclusées do Diretor

de Gestdo de Risco e Compliance sobre o conjunto de fatores de risco expostos acima.

5.2. Ainda para fins de monitoramento, o Analista de Risco, sem prejuizo das
responsabilidades ja indicadas nesta Politica, auxiliard o Diretor de Gestdo de Risco e
Compliance na aplicacdo das metodologias aqui definidas e na manuteng¢ao dos
documentos relativos as decisbes tomadas, sua aderéncia e conformidade com os

preceitos definidos nesta Politica.
5.3. Para fins de implementacdao da metodologia indicada nesta Politica e elaboragao

dos relatorios de riscos a Sociedade conta com as funcionalidades do sistema da

Comdinheiro.
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6. Disposi¢cOes Gerais e Politica de Penalidades

6.1. A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas
devem ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessdria a adequacao dos
controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob

gestao.

6.2. A presente Politica sera revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos

mencionados demandarem ajustes em periodos menores.

6.3. A presente Politica é compativel com as demais politicas internas da Sociedade,
especialmente com a Politica de Liquidez, Politica de Compliance, Politica de Selecdo de

Ativos e Cddigo de Etica.

6.4. A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade
na internet, bem como registrada na ANBIMA. A nova versao serd encaminhada sempre
qgue alterada, a ANBIMA e aos administradores fiduciarios, destacando as alteracdes

promovidas, no prazo maximo de 15 dias da alteragao.
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